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LOS RETOS DE MEXICO
ANTE LAS EXPECTATIVAS
DE CRECIMIENTO MUNDIAL,
2019-2020.

Por la Dra. Ariadna Hernandez Rivera’

Introduccién

La economia mundial presenta
diversos desafios ocasionados por las
tensiones comerciales entre Estados
Unidos y China, nuevas normativi-
dades en diversos paises que han frenado su creci-
miento. Adicionalmente los desastres naturales que
han mermado las expectativas positivas, el caos
politico que ha generado Gran Bretana con el Brexit,

la fragilidad de los sistemas finan-
cieros publicos y privados, entre otros
grandes temas.

Este articulo expone las perspec-
tivas de crecimiento a nivel mundial
para los anos 2019y 2020, desglosando
las posibilidades para economias avan-
zadas, las economias emergentes y en
desarrollo, profundizando en el caso
de México.

! Profesora-Investigadora de la Benemérita Universidad Auténoma de Puebla y miembro del Sistema Nacional de Investigadores

del Consejo Nacional de Ciencia y Tecnologia (CONACYT) en México. Presidente de la Asociacién Mexicana de Especialistas en

Educacién Financiera y Secretaria de Comunicacién Social de la Federacién Nacional de Economistas. Conductora de radio y tele-

vision en programas especializados en economia y finanzas.

a) Economia Mundial.

Las perspectivas de crecimiento
mundial se ven afectadas por las nego-
ciaciones internacionales entre los
paises con mayor influencia comercial,
como lo es Estados Unidos y China, lo
que presenta diversos riesgos finan-
cieros. Como se puede observar (Ver
grafica 1), las economias emergentes
y en desarrollo crecerdn mas que las
economias avanzadas, esto se debe
principalmente a la volatilidad de los
mercados financieros y al debilita-
miento del comercio internacional. >\

ESTE ARTICULO EXPONE
LAS PERSPECTIVAS DE CRECIMIENTO
A NIVEL MUNDIAL PARA LOS ANOS
2019 Y 2020, DESGLOSANDO LAS
POSIBILIDADES PARA ECONOMIAS
AVANZADAS, LAS ECONOMIAS
EMERGENTES Y EN DESARROLLO,
PROFUNDIZANDO EN EL CASO
DE MEXICO.

Grafica 1. Perspectivas de crecimiento de la economia mundial
(Variaciéon Porcentual).
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Fondo Monetario Internacional (FMI), Perspectivas de la economia mundial, abril de 2019.
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Grafica 3. Proyeccién de los saldos en cuenta corriente

a) Economias Avanzadas bajo crecimiento y seguiran impac- . .
tando de manera negativa. de las economias avanzadas (variaciéon porcentual)
LaZonaEurose veraafectadaporlasnuevasnormas Respecto a las condiciones finan-

adoptadas en Alemania, sobre las emisiones de cieras, se ha observado una caida
los vehiculos que funcionan con diésel (Ver grafica en los precios de la renta variable y
2). Japén como otros paises, han tenido desastres aumentos de los diferenciales de la

3.8
| ) 3.4
naturales de gran escala, que han influido en su  deuda.
Grafica 2. Perspectivas de crecimiento : :
de las Economias avanzadas (variaciéon porcentual).
1.2 1.1
Economias avanzadas . .

I I I Economias avanzadas de Economias avanzadas de Economias de la Comunidad de

Economias avanzadas

Europa Asia Estados Independientes (exporta-
dores netos de energia).

I 2019 [ 2020

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Fondo Monetario Internacional (FMI), Perspectivas de la economia mundial, abril de 2019.

a) Economias Emergentes de crecimiento (Ver Grafica 4), en especial las Emer-

gentesy en Desarrollo de Asia. Sin embargo, en el caso

y en Desarrollo de China, se ha visto limitada por nuevas normativas

Estados Unidos Zona Euro Japon Reino Unido Canada Otras Economias nacionales encaminadas a frenar la deuda, lo que ha
Avanzadas Las economias de los mercados emer-  provocado una disminucién en la venta de vehiculos,

B 2010 BN 2020 gentes presentan la mayor perspectiva  porque fenecieron los incentivos para comprar autos.x

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del Fondo Monetario Internacional (FMI), Perspectivas de la economia mundial, abril de 2019.

El saldo en cuenta corriente de estos
paises se ven afectados por los cons-
tantes movimientos de los términos
de intercambio, donde las naciones
que presentan superavits o economias
avanzadas, muestran movimientos a la
baja. Mientras que en los paises defi-
citarios o emergentes y en vias de
desarrollo también presentan cambios
descendientes (Ver gréfica 3).
En los principales paises con
superavit en cuenta corriente, se
encuentra China que muestra una
reduccién considerable a 0,4% del
PIB, y el superavit de la zona del euro
se redujo marginalmente a 3,0% (FMI,
| 2019). En el mismo sentido, Estados
Unidos es el principal pais con déficit

| en cuenta corriente y se mantendra
invariable en 2.3% para 2019 y 1.9%
para 2010 (FMI, 2019).
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Grafica 4. Perspectivas de crecimiento de las Economias
emergentes y en desarrollo (variacion porcentual).
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Independientes  desarrollo de Asia desarrollo de Europa y Pakistan de bajo ingreso
Il 2019 2020

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del Fondo Monetario Internacional (FMI), Perspectivas de la economia mundial, abril de 2019.

El Banco Mundial (BM) anuncié en los riesgos de la economia mundial estan ascen-
enero de 2019, que espera el creci- diendo.

miento de las economias en desa- Las economias de Europa, Asia y la Comunidad
rrollo y de mercados emergentes se  de Estados Independientes, no presentan escenarios
conserve estable en 2019. Asimismo, favorables para 2019-2020, respecto a los saldos de
en el reporte del BM sobre las Pers-  cuenta corriente, ya que continuaran siendo defici-
pectivas Econdmicas Mundiales, tarios (Ver cuadro 1).

Cuadro 1. Proyeccion de los saldos en cuenta corriente de economias
emergentes y en desarrollo (variaciéon porcentual)

ECONOMIAS EMERGENTES Y EN DESARROLLO 2019 2020
EUROPA -0.9 1.4
ASIA -0.1 -0.2
COMUNIDAD DE ESTADOS INDEPENDIENTE -4 -3.4
(IMPORTADORES NETOS DE ENERGIA)

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del Fondo Monetario Internacional (FMI),
Perspectivas de la economia mundial, abril de 2019.

Las proyecciones del saldo en cuenta corriente para las economias
de América, en su mayoria, son deficitarias y sus estimaciones son
menos cercanas a un superavit (Ver cuadro 2).
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Cuadro 2. Proyeccion de los saldos en cuenta corriente de las economias
de América (variacion porcentual)

ECONOMIAS DE LAS AMERICAS 2019 2020
AMERICA DEL NORTE 2.4 2.6
AMERICA DEL SUR 1.9 1.9
AMERICA CENTRAL 2.9 2.7

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del Fondo Monetario Internacional (FM),
Perspectivas de la economia mundial, abril de 2019.

Debido a las constantes depreciaciones de las distintas monedas,
y también al aumento del precio de los combustibles, se refleja un
alza de los precios internos, la siguiente tabla muestra las distintas
economias del mundo y sus proyecciones para los precios al consu-
midor (ver cuadro 3).

Cuadro 3. Proyeccion de los precios al consumidor (variacion porcentual)

ECONOMIAS 2019 2020
ECONOMIAS AVANZADAS DE EUROPA 2.9 2.8
ECONOMIAS EMERGENTES Y EN DESARROLLO DE EUROPA 9.0 7.5
ECONOMIAS AVANZADAS DE ASIA 2.5 2.8
ECONOMIAS EMERGENTES Y EN DESARROLLO DE ASIA 2.8 3.1
AMERICA DEL NORTE 2.2 2.7
AMERICA DEL SUR 8.1 6.1
AMERICA CENTRAL 2.7 3
COMUNIDAD DE ESTADOS INDEPENDIENTES 5.7 5
(EXPORTADORES DE ENERGIA)

COMUNIDAD DE ESTADOS INDEPENDIENTES 6.2 5.3
(IMPORTADORES DE ENERGIA)

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del Fondo Monetario Internacional (FMI),

Perspectivas de la economia mundial, abril 2019.

b) Perspectivas y retos

para el crecimiento de México

Las ultimas negociaciones del Tratado de libre
comercio de México, Estados Unidos y Canada
(antes TLCAN, ahora T-MEC) revelaron la nece-
sidad de poner en la agenda publica, la discusién de
temas como el sector manufacturero, la migracién,
el medio ambiente, salarios, comercio electrénico,
propiedad industrial, etc. El nuevo acuerdo
comercial que adiciona y modifica capitulos, que
sin duda presionard para que se realicen cambios
estructurales en México.

Por otra parte, el conflicto de EU y
China traerd repercusiones a México
en términos de inversion, aranceles,
bienes intermedios y de capital impor-
tados, por lo tanto, provocara un incre-
mento en los precios de los bienes
finales. A este problema, se le adiciona
que Donald Trump solicité una orden
ejecutiva a partir del 10 de junio de
2019 para incrementar los aranceles a
México en un 5% cada mes hasta llegar
un 25%, con la finalidad de que se frene
el flujo migratorio (Fitch Ratings, 2019). =4
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POR OTRA PARTE, EL CONFLICTO
DE EU Y CHINA TRAERA
REPERCUSIONES A MEXICO

EN TERMINOS DE INVERSION,
ARANCELES, BIENES INTERMEDIOS
Y DE CAPITAL IMPORTADOS,

POR LO TANTO, PROVOCARA

UN INCREMENTO EN LOS PRECIOS
DE LOS BIENES FINALES.

Este serd un gran conflicto que se
deberd afrontar, porque no se debe
perder de vista que México fue el
segundo pais que mas exportd a EU, en
2018, ya que envio 169,322 millones de
ddlares en mercancias (Departamento
de Comercio Estadounidense, 2019).
México ocupd el segundo lugar en los
principales origenes de las importa-
ciones de EU en 2017 con $307 miles
de millones de ddlares (OEC, 2017).
Entre los principales bienes que
se exportaron fueron petréleo crudo,
piezas de repuesto, computadoras,
vehiculos y productos agricolas, inclu-
yendo vinos, cerveza, botana, frutas
y verduras. El monto de las exporta-
ciones ascendid a 450,684.5 millones
de ddlares (mdd) en 2018 (INEGI, 2018).
En este sentido, la empresa BMW
(2019) se dirigié al presidente Donald
Trump, diciendo que los aranceles
también afectardan a los consumidores
estadounidenses. Esto es debido a que
los autos de esta empresa son exportados
por la planta de San Luis Potosi a EU. '\
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Grafica 5. Perspectivas de crecimiento
de México (variaciéon porcentual).

México

México

B 2019 [ 2020

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Fondo Monetario Internacional (FMI),
Perspectivas de la economia mundial, abril de 2019.
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Por otra parte, Fitch Ratings (2019) tiene
en la mira a tres grandes riesgos sobre
las economias de América Latina para el
2019: riesgos externos, politicos locales y
los retos de consolidacién fiscal. En este
sentido, los principales desafios para
México seran: el entorno politico menos
prospero para la inversion y el crecimiento
que puede ser frenado por la nueva admi-
nistracion (Ver gréfica 5, cuadro 1).

Las principales calificadoras como Fitch Ratings
(2019) y Standard & Poor's (2019), han estimado
a México con una perspectiva negativa, lo que ha
generado una discusion entre el Presidente de la Repu-
blica Mexicana, Andrés Manuel Lépez Obrador (2018-
2024) y estas instituciones. Lo cierto, es que la combi-
naciéon de diversos factores, entre ellos, las senales
contradictorias del rumbo de politica econdmica, que
han hecho que en todos los casos se reduzca las expec-
tativas de crecimiento para México (Ver cuadro 4).

Cuadro 4. Expectativas de crecimiento para México de acuerdo a Instituciones

INSTITUCION 2019 2020
FONDO MONETARIO INTERNACIONAL 1.6 1.9
BANCO MUNDIAL 1.7 2.0
COMISION ECONOMICA PARA AMERICA LATINA Y EL CARIBE (CEPAL) | 1.7 2.0
ORGANIZACION PARA LA COOPERACION Y EL DESARROLLO 1.6 2.0
ECONOMICO (OCDE)

BANCO DE MEXICO 2.3 2.7
CITIBANAMEX 1.4 1.8
BBVA BANCOMER 1.4 2.2

Fuente: Elaboracion propia, en base a datos del Fondo Monetario Internacional (abril, 2019), Banco Mundial (2019), Banco
de México (Banxico, 2019), Comision Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL, 2019), Organizacion para la Coope-
racion y el Desarrollo Econémico (OCDE, 2019), Banco de México (2019), Citibanamex (2019) y BBVA Bancomer (2019).

Citibanamex prevé que la economia de
México en el ano 2019 crezca un 1.4%
y en 2020 que sea del 1.8%. Aunque se
estima que dichos porcentajes pueden
ir a la baja por los conflictos entre
Estados Unidos y China, y la desacele-
racion de la economia de los paises de
Europa y Japdn.

Otro punto, que no es visto como
favorable, es el bajo desempefo de
Pemex, que a pesar de los nuevos
proyectos que realizan en Dos Bocas
Tabasco, no se vislumbra que tenga un

retorno de la inversién. En tanto, México se presenta
un incremento en el déficit de la cuenta corriente
debido a la disminucién en el precio del petréleo, el
Banco Mundial estima que el precio por barril sera de
66 ddlares y para 2020 sera de 65 ddlares (BM, 2019).

Lo anterior se debe a que se tuvo una variacién
del precio del petréleo de 18.1% de junio 2018 a $73
pesos a junio 2019 con $61.29 pesos por barril (OPEP,
2019). Por lo tanto, el saldo comercial de productos
petroleros en abril de 2019 fue de -2,082,378 miles de
ddlares, a comparacion de abril de 2018 que fue de
-1,643,181 miles de ddlares, lo cual indica un déficit
mayor (BANXICO, 2019). D\

CITIBANAMEX PREVE QUE LA ECONOMIA DE MEXICO
EN EL ANO 2019 CREZCA UN 1.4% Y EN 2020 QUE SEA DEL 1.8%.
AUNQUE SE ESTIMA QUE DICHOS PORCENTAJES PUEDEN IR
A LA BAJA POR LOS CONFLICTOS ENTRE ESTADOS UNIDOS
Y CHINA , Y LA DESACELERACION DE LA ECONOMIA
DE LOS PAISES DE EUROPA Y JAPON.

aQcG

Transfer
Pricing
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Las calificadoras Fitch Ratings (2019) y Moody’s (2019),
estan de acuerdo con la posible descomposicion de
la relacion entre México y Estados Unidos. De igual
manera coincidieron en el analisis que las finanzas
publicas de México peligran por los programas de
apoyo a Pemex.

Por otra parte, los prondsticos de la inflacién
general y subyacente del segundo trimestre de
2019 hasta el primer trimestre de 2021 (Ver Grafica
5), tendran una tendencia a la baja. Si bien desde
el dltimo trimestre de 2018 al primer trimestre de
2019, la inflaciéon general disminuyd de un promedio
anual de 4.82% a uno de 4.1%. En esta proyeccion
en abril de 2019 aumenté a 4.41% y en la primera

quincena de mayo se ubicé en 4.43%
(BANXICO, 2019).

La inflacidn no subyacente promedio
trimestral pasé de una variacién anual
de 8.32% a 5.84% del dltimo trimestre
de 2018 al primer trimestre de 2019
(BANXICO, 2019). Es necesario recordar
que, el alza de la inflacién subyacente
se debe al aumento de los precios
de grupos de servicios de vivienda y
de los servicios distintos a la vivienda
y educacion, asi como el alza de los
precios de los energéticos, es causa del
aumento de la inflacidon general.

Grafica 5. Proyeccidn de la inflaciéon general y subyacente de
México (variacion porcentual)

4.3

3.8 3.6 3.4 3.4

Inflacion general y subyacente de México

3.2

2T2019 3T2019 472019 172020 2T2020 3T2020 472020 172021

@-INPC -@ SUBYACENTE

3.1 3 3

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del Banco Mundial, Informe trimestral enero-marzo 2019, mayo 2019.

Sin embargo, no solo son los
choques externos los que afectan el
crecimiento, otros factores como las
altas tasas de interés en los créditos
en general, limitan sobre todo el
emprendimiento; la sobre regu-

lacion que ocasiona burocracia y profundiza los
problemas de corrupcién. Actualmente, quiza el
maximo problema para los mexicanos es la “inse-
guridad” que inhibe la generacién de empresas, la
continuidad de las mismas, el empleo, la produc-
tividad, etc.

LA INCERTIDUMBRE A NIVEL MUNDIAL CONTINUARA E IMPACTARA
EN EL CRECIMIENTO DE LOS DIVERSOS PAISES EN EL GLOBO
TERRAQUEO. ENTRE LOS CHOQUES EXTERNOS QUE AFECTARAN
A LA ECONOMIA MEXICANA, SON LOS SUCESOS COMO EL BREXIT,
MENOR CRECIMIENTO DE ESTADOS UNIDOS, LAS TASAS DE INTERES
ELEVADAS QUE DESINCENTIVAN AL CONSUMO E INVERSION.

Conclusiones

Tal vez, el crecimiento mundial podria
retomar su rumbo, quizad si las dife-
rencias comerciales llegan a resolverse,
mejorando la certidumbre empresarial.
Sin embargo, la incertidumbre a nivel
mundial continuard e impactara en el
crecimiento de los diversos paises en
el globo terrdqueo. Entre los choques
externos que afectaran a la economia
mexicana, son los sucesos como el
Brexit, menor crecimiento de Estados
Unidos, las tasas de interés elevadas que
desincentivan al consumo e inversion.
Para el caso mexicano, dificilmente
se llegaré a las expectativas generadas
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por el Presidente de la Replblica Mexicana, Andrés
Manuel Lépez Obrador, que al principio de su admi-
nistraciéon proponia un 4% de crecimiento promedio
sexenal, situacion que ha modificado constante-
mente. Empero, no solo son las politicas internas que
afectan positiva o negativamente las expectativas,
sino también los choques externos que vislumbran un
panorama preocupante para todas las economias a
nivel mundial.

En México, se requieren reformas estructurales
que den certeza a las inversiones privadas nacionales
y extranjeras, fomente el empleo y disminuya la inse-
guridad. Sin duda, la cancelacién del aeropuerto de la
Ciudad de México mermo la confianza para los inver-
sionistas. Por otra parte, mientras la inflacion siga
controlada y sea moderada, entre otras condiciones de
politica econdémica, ayudara al desempefio del pais. ® D\
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