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IMPLICACION DE LA TOMA DE DECISIONES ECONOMICAS EN LA
DETERMINACION DE UNA CUENTA DE AHORRO FORMAL EN LA
POBLACION RURAL DE MEXICO.

THE IMPLICATION OF ECONOMIC DECISION-MAKING IN THE
DETERMINATION OF FORMAL SAVINGS ACCOUNTS IN THE RURAL
POPULATION OF MEXICO.

Ariadna Hernandez Rivera®

RESUMEN

Las decisiones econdmicas son sumamente importantes para la consolidacion del desarrollo
futuro de las sociedades, porque influyen en la supervivencia y crecimiento del individuo. Sin
embargo, al enfocarlas a temas de ahorro formal, estas toman mayor relevancia porque permiten
cubrir casos de emergencia o planes de la familia.

Es por eso, que se pretende desarrollar un modelo logit con la intencion de explicar una relacion
en términos probabilisticos de la incidencia de variables explicativas categéricas relacionadas a
temas econdmicos, institucionales y conductuales con respecto a la variable dependiente. El
propésito es definir las variables explicativas determinantes para la decision de tener una cuenta
de ahorro formal, considerando personas de localidades de menos de 2,500 habitantes registrados
dentro de la Encuesta Nacional de Inclusion Financiera (ENIF, 2018).

Palabras clave: Toma de decisiones, ahorro formal, modelo logit, variables explicativas.

ABSTRACT

Economic decisions are extremely important for the consolidation of the future development of
societies because they influence the survival and growth of the individual. However, when
focusing on formal savings issues, these become more relevant because they allow covering
emergency cases or family plans.

For this reason, a logit model is developed to explain a relationship in probabilistic terms of the
incidence of categorical explanatory variables related to economic, institutional and behavioral
issues for the dependent variable. The purpose is to define the determining explanatory variables
for the decision to have a formal savings account, considering people from localities with no more
than 2,500 population registered within the Encuesta Nacional de Inclusion Financiera (ENIF,
2018). (115)

Keywords: Decision making, formal savings, logit model, explanatory variables.
INTRODUCCION

Las decisiones financieras provenientes del comportamiento del consumidor dependen de la
disponibilidad de recursos que se tengan, como el tiempo, dinero y educacion, pues se considera

que los individuos que tienen mayor conocimiento de sus finanzas pueden administrar mejor su
dinero y elegir de forma més asertiva. Ademas, dichas decisiones comprenden emociones, deseos

30 Profesora-Investigadora, Facultad de Economia, Benemérita Universidad Auténoma de Puebla (BUAP), Miembro
del Sistema Nacional de Investigadores del Consejo Nacional para la Ciencia y la Tecnologia (CONACYT).
aryshrivera@gmail.com
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y un estricto analisis para decidir entre un gasto o el ahorro, de modo que también el entorno
social influye.

Cuando una persona analiza las decisiones que va a tomar, muchas veces, su mente se desvia por
la aversion a la pérdida, es decir, por el miedo de perder algo, de modo que esta puede ser mas
grande que la ganancia. Eso se identifica como un sesgo cognitivo en los humanos, que se activa
de manera automatica en el cerebro cuando tiene que tomar decisiones complejas. Por ejemplo,
cuando se decide no gastar en cosas innecesarias (pérdida) para poder ahorrar (ganancia) y tener
el beneficio de cubrir una emergencia en el futuro (Cortada, 2008).

Por otra parte, el ahorro, a nivel familiar, es aquella parte del ingreso que se dispone a no consumir
hoy, pero que se conserva para una situacion de incertidumbre del futuro. Esto se logra con una
buena comunicacion en el hogar, 0 en su caso, cada persona por su cuenta, aunque muchas veces
la poblacién gasta todo su dinero porque no tiene la cultura de priorizar aquello que
verdaderamente necesita, ignorando que en tiempo futuro necesitard para cubrir mas gastos, o
porgue su situacion es el desempleo y optan por préstamos a sus conocidos o familiares que trae
consecuencias un poco menores a que si se pidiera un préstamo al banco.

A pesar de que en México se ha estudiado el comportamiento del consumidor, existen pocos
analisis neuroecondémicos que permiten identificar las decisiones que influyen en tener una cuenta
de ahorro. De este modo, lo que motivé a realizar esta investigacion tiene que ver con la intencién
de encontrar y explicar como las variables pueden influir en la determinacion de la toma de
decision en los jévenes y adultos mexicanos para optar por una cuenta de ahorro formal.

La informacion que se analizd para comprender las decisiones financieras del pais fue la Encuesta
Nacional de Inclusion Financiera (ENIF, 2018), aqui se especifican preguntas de tipo econémico
donde se le cuestiona a los individuos sobre su nivel de ingreso, en qué usan ese dinero, si tienen
cuentas o tarjetas del banco, si piden préstamos, pero también aspectos sociodemogréaficos como
su edad, region donde viven, el tamafio de su localidad que permiten relacionarse y depender entre
si.

La variable tomada como dependiente fue la tenencia de una cuenta de ahorro formal, y las
variables independientes fueron el nivel de ingreso, el registro de los gastos, el poder cubrir gastos
de emergencia y el uso del efectivo en operaciones de compra o venta de bienes y servicios. Estos
datos fueron seleccionados principalmente de aquellas localidades menores a 2,500 habitantes, y
mediante el proceso de regresion logistica se pretende probar que aquellas personas que mas
reciben ingresos tienen mayor probabilidad de tener una cuenta de ahorro formal. Posteriormente,
se muestran los resultados obtenidos, algunas discusiones y las conclusiones.

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA Y JUSTIFICACION:

A lo largo de vida, las personas estan expuestas a diversas contingencias adversas que deterioran
su estabilidad econémica y mental, lo cual repercute seriamente en el desarrollo y desenlace de la
oportunidad de poder conseguir mejores condiciones de vida, el ahorro puede ser una solucion
viable para revertir y amortiguar los impactos negativos de los dafios causados por la exposicion
a situaciones de riesgo (Garcia y Gonzalez, 2014). Si bien es importante fomentar e impulsar las
bases de acceso al ahorro formal, también es relevante entender las circunstancias y razones que
caracterizan las decisiones, y que esto ayude a explicar el por qué las personas no optan por
recurrir a un instrumento formal para cuestiones de ahorro (Gonzalez, 2019).

En México, el panorama de acuerdo con datos de la Comisién Nacional para la Proteccién y
Defensa de los Usuarios de los Servicios Financieros (CONDUSEF), proporcionados por la
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Gltima Encuesta Nacional de Inclusion Financiera (ENIF, 2018), estimé que cerca que del 34.9%
de los adultos mexicanos tiene la posibilidad de cubrir sus emergencias con parte de sus ahorros,
solo que el 43.7% de las personas que realizan su ahorro recurren a medios informales. Segun
esta logica, cerca del 50% de mexicanos no contempla como opcién viable ahorrar en
instrumentos formales, la razon aun no esta definida, lo cual permite debatir ampliamente sobre
las variables determinantes que pueden incidir en esta decision.

Por tal motivo, la concepcién del ahorro formal tiene origenes aun ignorados para el sector
financiero, que si no son tratados pueden contribuir a desarrollar mas barreras financieras que
incrementen en un futuro cercano la brecha de desigualdad econdmica al interior de la sociedad,
irrumpiendo negativamente en los indices de crecimiento y de bienestar social a nivel nacional.
Por este motivo se vuelve relevante identificar las zonas de oportunidad que se desarrollan a través
de los obstaculos en los sectores vulnerables de la sociedad y asi poder promover adecuadamente
el ahorro formal, contribuyendo a reelaborar e impulsar de una manera mas precisa los canales
Optimos para la insercién a temas de inclusion financiera en la poblacion de bajos recursos a
esquemas financieros segun sus necesidades y caracteristicas.

Ahora bien, lo relevante del estudio es analizarlo desde la perspectiva de la poblacién que vive
en localidades de menos de 2500 habitantes considerados por la ENIF, particularmente en la parte
de las caracteristicas en cuanto a la toma de sus decisiones que marca la pauta para el acceso a
instrumentos de ahorro formales, de tal manera que se permita describir parte de su
comportamiento y asi proporcionar informacién acerca de las carencias, necesidades e intereses
consistentes con las preferencias en sus elecciones. Esto ultimo incorporard elementos de
comportamiento econémico que reforzaran el area de la economia conductual con aspectos de
interés en la descripcién de como las condiciones interfieren e influyen en la toma de decisiones,
con el fin de canalizar variables explicativas desde la perspectiva financiera.

Permitiendo ampliar el panorama de respuesta de los analisis explicativos acerca de la capacidad
e impacto de los mecanismos de ahorro formales, propiciando informacion que contribuya a la
valoracion de iniciativas en el desarrollo de mejores estrategias en cuanto al disefio en las politicas
publicas, las cuales tienen impacto a nivel macroeconémico en su forma general y en lo particular
a nivel familiar. La influencia que tienen las politicas publicas y el rol que desempefian tiene un
peso significativo en cuanto a reduccion de la desigualdad econdémica en la sociedad, ya que puede
restringir o ampliar las opciones de posibilidades al ahorro.

OBJETIVO GENERAL

Determinar las variables relevantes que permitan identificar las caracteristicas conductuales,
institucionales y econémicas que intervienen en la decisién de tener una cuenta de ahorro formal
en la poblacién mexicana de 18 a 70 afios, por medio de la construccion de un modelo logit de
variable dependiente con respuesta binaria.

OBJETIVOS ESPECIFICOS

Identificar las razones que explican significativamente la decisién de acceso a instrumentos
formales de ahorro financiero y su incidencia probabilistica dentro del modelo.

Analizar las variables explicativas como variables coyunturales que permitan determinar las
posibles brechas de quiebre como futuras zonas de oportunidad para la insercion a la inclusion
financiera.
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Evaluar las probabilidades de las variables explicativas en el impacto que tienen sobre la variable
dependiente, de tal manera que se identifiquen las posibles barreras que infieren indirectamente
con el comportamiento de los agentes econdmicos en poblaciones de bajos recursos.

REFERENTE TEORICO

Con el fin de potenciar las bases del analisis de las variables explicativas que de acuerdo con el
modelo logit son determinantes para la explicacion de las variables dependientes, se permite
analizarlas desde la perspectiva econémica, institucional y conductual.

Partiendo de la teoria econdmica keynesiana, la cual postula de forma general que el ahorro es
una parte de los ingresos sobrantes después de haber cubierto los gastos asignados al consumo
(Keynes,1965). Se puede inferir que el ahorro es esta diferencia entre los ingresos recibidos y los
gastos de consumo, que es resultado solo del conjunto de consumidores, por otra parte, se
considera que cuando el ahorro de un individuo incrementa en consecuencia habra un aumento
en su volumen de riqueza (Keynes, 1965)

Parte importante dentro de esta teoria, es que aborda que existe como “regla psicologica”, en
donde la tendencia a incrementar el ahorro, a menos que ocurra un fendmeno adverso que atente
en su contra, sera cuando exista un aumento del ingreso real, en el cual el consumo no crecera
proporcionalmente, pero si habra un incremento en el ahorro mayor que el anterior (Keynes,
1965).

La idea que se mantiene en los modelos neoclasicos es que el ahorro determina la inversion y que
un incremento en el ahorro a largo plazo produce incrementos en el producto. Por otra parte,
autores como Modigliani (1954), present6 la propuesta de analizar la conducta de los agentes
econémicos bajo la idea de que los ahorros personales a largo plazo deberian mantener un estado
de vida constante que permita conservar su nivel de vida dentro de los pardmetros habituales, ya
que en un futuro se enfrentara a que sus ingresos que irdn percibiendo serdn menores (Lera, 1996).
Es por ello, que toma relevancia el hecho de que los jévenes se incorporen a los habitos de ahorro
formal para que, en un futuro, cuando lleguen a adultos, puedan disponer de ese dinero y
responder a sus necesidades de consumo futuro (Ruiz, 2003).

Abordando ahora el enfoque de la economia institucional, se parte desde el punto de vista de la
demanda (Gonzélez, 2019), sin embargo, también se considera que el ahorro a corto o largo plazo
dependera en cierta medida de los problemas ligados al funcionamiento y las actividades que
desempefian las instituciones financieras, ademas de incluir el efecto de los precios de transporte
en el costo de transaccion. En esta parte, se trata de explicar como las instituciones financieras
juegan un papel preponderante en la evolucién y desarrollo de la insercion de agentes econémicos
al medio bancario, en donde la estructura del sistema que esta construida con base en reglas y
lineamientos especificos para su adecuado funcionamiento y estd sustentada en aspectos
psicoldgicos, antropoldgicos y sociolégicos (Hodgson, 2001). Lo relevante de este enfoque es
observar como impactan los gastos de traslado y los requisitos de las instituciones en la decisién
de tener una cuenta de ahorro formal.

La teoria econémica conductual, basada en las primeras aportaciones al comportamiento
cognitivo, mencionan que muchas veces las decisiones econdémicas se toman a partir de un punto
de referencia, que en su mayoria interfieren en cuanto a eleccion y percepcion de esta (Pacheco,
M. et al, 2021), de tal manera que esto Ultimo influye en la recepcion de informacion
proporcionada al cerebro, en donde esta informacion no siempre debe estar sustentada de forma
objetiva. Por lo tanto, se determina que muchas de las elecciones finales consideran riesgo e
incertidumbres al momento de dar una solucién, lo cual abre paso a poder involucrar fenémenos
emocionales y cognitivos (Pascale y Pascale, 2007).
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METODOLOGIA

La investigacion se realizé tomando una muestra estratificada de los resultados de la Encuesta
Nacional de Inclusion Financiera con periodo de levantamiento del 30 de abril al 22 de junio del
2018, de una poblacion especifica de 18 a 70 afios, la encuesta abarcd alrededor de 14,500
viviendas de todo el pais y abord6 temas de administracién de gastos, ahorro formal e informal,
crédito formal e informal, entre otros.

De este modo se eligi6 a la poblacion que viviera en localidades menores a 2,500 habitantes, una
poblacidn rural que consideramos interesante para estudiar, discriminando aquellas de localidades
mayores. Se seleccionaron las preguntas que se consideraron variables independientes para el
modelo, entre ellas, el nivel de ingreso, si registra sus gastos al final del mes, si puede cubrir una
emergencia con sus ahorros y si en sus operaciones de compra prefiere pagar en efectivo. La
variable dependiente de tipo binaria que se eligié fue la pregunta 5.4 ;Usted tiene alguna cuenta
de banco o tarjeta de nGmina, ahorro o pension en algin banco o institucion financiera?

Se considerd que las variables independientes eran las méas relevantes de la ENIF debido a la
relacion existente entre la toma de decisiones de ahorro y el nivel de ingresos, fue necesario hacer
un filtrado de los datos en la parte de los ingresos, pues habia espacios en blanco y creimos
relevante tener una respuesta por parte de los individuos en ese rubro.

El interés se fijé en la poblacidon rural de México debido a la escasez de servicios financieros que
dificulta los vinculos y crecimiento entre los individuos, de cémo repercute el entorno financiero
en las decisiones del hogar y qué decisiones los orillan a ahorrar.

Se utilizé el modelo de regresion logistica que consiste en conocer la relacion entre una variable
dependiente binaria dicotomica, de posibles respuestas 1= si 0 0 = no, y una o mas variables
independientes categoricas o continuas, en la presente investigacion es la probabilidad de que una
persona tenga una cuenta de ahorro al cumplir ciertas caracteristicas. EI modelo se puede expresar
de la forma:

p=1/(1+e”(-(a_1 x_1+a_2 x_2+h)))
El modelo se realizé con la ayuda del programa Stata, se procesa la informacion de modo que

permite estimar medidas de certidumbre donde los resultados se pueden interpretar para indicar
cuénta probabilidad tiene una persona de tener una cuenta de ahorro formal.

RESULTADOS Y DISCUSION

Los resultados de la regresion logistica del analisis estadistico del modelo planteado con bases de
la ENIF son los siguientes:

Figura 1. Coeficientes del modelo logit
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Logistic regression Number of obs = 1601
LR chi2(4) = 398.10

Prob > chi2 = 0. 0000

Log Tikelihood = -807.32487 Pseudo R2 = 0.1978
p5_4 coef. std. Err. z P>|z| [95% conf. Interval]

p3_8a .7403449 .0744032 9.95 0.000 . 5945173 . 8861725

p4_1 . 6720881 -1345343 5.00 0.000 .4084058 .9357705

pd_4_1 .6750945 .1246411 5.42 0.000 -4308025 - 9193865

p5_20 2.73827 .248319 11.03 0.000 2.251574 3.224967

_cons -2.480551 .1350182 -18.37 0.000 -2.745182 -2.215921

Fuente: Elaboracion propia utilizando los datos de la ENIF (2018).

Los coeficientes permiten determinar la relacién que existe entre la variable dependiente e
independiente, como se observa (figura 1) la relacién es positiva, ya que no hay numeros
negativos en las variables. En caso de que algun coeficiente saliera negativo se eliminaria del
modelo, pues significa que el individuo no tendria probabilidad de tener una cuenta de ahorro
para esa variable.

También se aprecia en el valor p, que todas las variables independientes que seleccionamos son
significativas del modelo, pues son valores 0.000, menores a 0.05, con un nivel de confianza del
95%, lo cual nos permite seguir con la interpretacion. De este modo, las variables relevantes son
“ingresos mensuales” (p3_8a), “registro de gastos/ingresos” (p4 1), “En caso de emergencia,
(pagaria con sus ahorros? (p4_4 1) y “;prefiere pagar en efectivo sus operaciones de compra?
(p5_20).

Con la intencion de mejorar la interpretacion, se determinaron los odds ratio en el programa de
Stata, esto ayudd a identificar qué sucedié con la probabilidad de tener una cuenta de ahorro

formal cuando las variables independientes aumentaban una unidad. A continuacion, se muestran:

Figura 2. Estimaciones de Odds ratio.

N
N4

S

. logit p5_4 p3_8a p4_1 p4_4_1 p5_20, or

Iteration O: Tog Tikelihood = -1006.3725
Iteration 1: Tog 1ikelihood = -810.76909
Iteration 2: Tog 1likelihood = -807.33606
Iteration 3: Tog 1likelihood = -807.32487
Iteration 4: Tog Tikelihood = -807.32487

Logistic regression Number of obs = 1601

LR chi2(4) = 398.10

Prob > chi2 = 0. 0000

Log likelihood = -807.32487 Pseudo R2 = 0.1978

p5_4 | odds Ratio std. Err. z P>|z]| [95% conf. Interval]

p3_8a 2.096659 -1559981 9.95 0.000 1.812156 2.425827

p4_1 1.958322 .2634615 5.00 0.000 1.504417 2.549177

p4_4_1 1.964219 . 2448223 5.42 0.000 1.538492 2.507751

p5_20 15.46022 3. 839067 11.03 0.000 9. 502682 25.15274

Fuente: Elaboracién propia utilizando los datos de la ENIF (2018).

Como puede observarse en el cuadro 2, los odds ratio (OR) nos ayudan a mostrar cuanto varia la
probabilidad de ocurrencia del suceso cuando las demas variables aumentan en una unidad, en
este caso qué pasa con la probabilidad de tener una cuenta de ahorro formal.
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Los odds ratio se interpretan de la siguiente manera: cuando el nivel de ingresos (p3_8a) de una
persona es mayor, la probabilidad de tener una cuenta de ahorro aumenta 2.09 veces; cuando la
persona si registra sus ingresos/gastos (p4_1) la probabilidad de que esa persona tenga una cuenta
de ahorro incrementa 1.95 veces; si en caso de emergencia una persona puede pagar con sus
ahorros (p4_4 1) la probabilidad de tener una cuenta de ahorro formal incrementa 1.96 veces; si
una persona prefiere pagar en efectivo sus operaciones de compra (p5_20) la probabilidad de que
esa persona tenga una cuenta de ahorro formal incrementa 15.46 veces.

En forma de discusion, la variable dependiente (tiene cuenta o no) esta determinada
principalmente por el nivel de ingreso, el registro de los gastos, si paga con sus ahorros en caso
de emergencia y si prefiere pagar en efectivo. Los ingresos mensuales y cubrir con ahorros una
emergencia dependen directamente del ingreso disponible de cada individuo y podemos afirmar
que el ingreso de las personas fomenta el tener una cuenta de ahorro formal o no.

La persona que lleva un registro de sus gastos mensuales refleja su disciplina financiera del hogar,
ante la preocupacion por el tema del ahorro. Cuando las personas registran sus gastos de forma
manual o cualquier otra, indica que su nivel de educacion financiera les permite administrar mejor
su dinero y que tienen acceso a los recursos necesarios para analizar, evaluar y tomar decisiones
que les permitan una condicion de vida sin preocupaciones.

La variable independiente “prefiere pagar en efectivo” se interpreta que la persona tiene acceso a
servicios financieros donde se hace uso del cajero automatico. Tener la posibilidad de usar
servicios financieros como el cajero automatico, que es un importante indicador, ya que muestra
que la poblacion es parte del sector formal de trabajo y que tiene la oportunidad de acercarse a la
tecnologia financiera.

CONCLUSIONES

El comportamiento econdmico del consumidor se determina bajo el contexto financiero de cada
persona, las decisiones financieras tomadas dependeran del nivel de ingreso disponible que se
tenga. Esto le hard ponerse a reflexionar al individuo quien ante ciertas circunstancias deben
tomarse medidas para los gastos presentes, pero también para los futuros, donde implicaria tener
una cuenta de ahorro.

La resolucidn de los problemas diarios de subsistencia de personas con un nivel bajo de ingresos
hace que se agoten los escasos recursos cognitivos cuando analizan como cubrir los gastos
semanales, quincenales o mensuales. El cerebro estudia las condiciones que le rodean en su
entorno, procesa la informacion de manera que es capaz de elegir la decision que no afecte la vida
que se ha venido construyendo.

Para el cerebro le resulta dificil decidir pues piensa en cudnto o qué perdera en vez de ganar,
ademas decide entre perder una cosa u otra considerando las posibles consecuencias ante tal
decision. Esto afecta al individuo porque si el individuo tiene familia puede pensar en “yo no me
compro esto o aquello para que mis hijos o mi esposa puedan gozar de algo que necesiten”, o en
otro caso, si el individuo vive solo puede analizar “hoy necesito cubrir ciertas necesidades , pero
mafiana también necesitaré cubrirlas, entonces opto solo por gastar hoy Unicamente lo
indispensable limitdndose de algunas cosas para poder gozar mafiana de otras” o piensa “hoy me
limito a gastar en algin gusto que tenga y ese dinero lo destino a mi ahorro en caso de necesitar
para la escuela, un accidente o imprevisto”.
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